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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Apresentacdo: Submetemos a apreciagao de V.Sas., em cumprimento as determinagdes legais e estatutarias, as demonstragdes contabeis do INTL FCStone Banco de Cambio S.A. (Banco) do semestre findo em 30 de junho de
2019, acrescidas das notas explicativas e do relatdrio dos auditores independentes. Neg6cios: Como parte das estratégias da INTL FCStone no Brasil para ampliagéo de seu portfélio de produtos e servigos financeiros no pais, em
marco de 2018 foi aprovado pelo Banco Central do Brasil (BACEN) o pleito de autorizacéo para funcionamento do INTL FCStone Banco de Cambio S.A. para atuagdo nos mercados de cambio pronto primario e secundéario, com
capital social inicial da ordem de R$ 10.000 mil. Desempenho: No semestre, o Banco apresentou um lucro de R$ 2.899 mil (R$ 1.544 mil no semestre findo em 30 de junho de 2018). Adequagdo das operacdes aos objetivos
estratégicos: os produtos e operagdes realizadas pelo Banco estdo adequados aos objetivos estratégicos estabelecidos no Plano de Negécios da Instituicdo e em conformidade com a Resolugéo n° 4.122/12 do CMN. Ao final do
semestre findo em 30 de junho de 2019, constatamos enquadramento substancial ao resultado projetado.
BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO (Em milhares de Reais)

Nota _ 2019 2018 Nota _ 2019 2018
Ativo circulante 32.673 21.665 | Passivo circulante 19.760 10.144
Disponibilidades 4 4345 431 | Outras obrigacgdes 19.760 10.144
Aplicacgoes interfinanceiras de liquidez 4 5201 3.218 | Ordem de pagamento a terceiros 8.a 4.294 418
Aplicagdes em operagdes compromissadas 5.201 3.218 | Carteira de cambio 6 12.419 8.100
Titulos e valores mobiliarios 5 10.313 9.555 | Cobranga e arrecadagéo de tributos
Carteira prépria 10.232  9.555 e assemelhados 194 37
Vinculados a prestacéo de garantias 81 - | Sociais e estatutarias 560 96
Relagdes interdependéncias 4 206 610 | Fiscais e previdenciarias 8b 1.686 1.247
Transferéncia interna de recursos 206 610 | Diversas 8.c 607 246
Outros créditos 12.608 _ 7.851
Carteira de cambio 6 12424  7.775 | Patriménio liquido 9 13.713 _11.544
Rendas a receber 5 - | Capital social
Diversos 179 76 De domiciliados no pais 10.000 10.000
Realizavel a longo prazo 800 23 | Reservas de lucros
Imobilizado de uso 7 800 23 Legais 166 -
Instalagdes 576 - Estatutarias 648 -
Méveis e equipamentos de uso 195 - | Lucros acumulados 2.899 1544
Outras imobiliza¢des de uso 98 23
(- ) Depreciagbes acumuladas (69) -
Total do ativo 33.473 21.688 | Total do passivo 33.473 21.688

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées contabeis.
DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
(Em milhares de Reais)
Reservas de lucros

Capital social Reservas legais Reservas estatutarias Lucros acumulados Total
Saldo em 31/12/2017 - - - - -
Integralizacéo de capital 10.000 - - - 10.000
Lucro liquido do semestre - - - 1.544 1.544
Saldo em 30/06/2018 10.000 - - 1544 11.544
Saldo em 31/12/2018 10.000 166 3.148 - 13.314
Lucro liquido do semestre - - - 2.899 2.899
Destinagao do lucro liquido:
Dividendos - - - (2.500) (2.500)
Saldo em 30/06/2019 10.000 166 3.148 399 13.713

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2019 E 2018 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: Com o objetivo de ampliar sua presenga nos mer-
cados de cambio pronto primario e secundario, a INTL FCStone apresentou
em junho de 2015, pleito de constituicdo e autorizagdo para funcionamento
do INTL FCStone Banco de Cambio S.A. (Banco). Em atendimento ao pleito
realizado, em oficio datado de 21 de julho de 2017, o BACEN emitiu parecer
favoravel a sua constituicdo e, posteriormente em oficio datado de 26 de
fevereiro de 2018, comunicou a constatacao da compatibilidade da estrutura
organizacional apresentada pela INTL FCStone. Em 15 de margo de 2018,
foi publicado em Diario Oficial a aprovagao para funcionamento, cujo o inicio
das atividades foi em 2 de abril de 2018. 2. Apresentacdo das demonstra-
cdes contabeis: As demonstracdes contabeis foram elaboradas de acordo
com as Leis n° 6.404/76, 11.638/07 e 11.941/09, associadas as normas e
instrugdes do Banco Central do Brasil (BACEN) e Conselho Monetério Nacio-
nal (CMN) consubstanciadas no Plano Contabil das Instituigdes do Sistema
Financeiro Nacional (COSIF), que considera os pronunciamentos técnicos do
Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC). Na elaboragdo das demons-
tragdes contabeis foram utilizadas estimativas e premissas na determinagao
dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo
com as préaticas contabeis vigentes no Brasil. Essas estimativas e premissas
foram consideradas na mensuragdo de passivos e na sele¢do do prazo de
vida util de certos ativos. Os resultados efetivos podem ser diferentes das es-
timativas e premissas adotadas. As demonstragdes contabeis da entidade fo-
ram apresentadas na moeda do ambiente econémico primario na qual a enti-
dade opera (moeda funcional), expressa em Reais, moeda funcional do INTL
FCStone Banco de Cambio S.A.. Ataxa utilizada para conversao em moeda
estrangeira é a taxa de cambio vigente na data de encerramento do balango
para operagdes a vista divulgada pelo BACEN. As demonstragdes contabeis
relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2019 foram aprovadas pela
Administragdo na data de 1 de agosto de 2019. 3. Principais préticas con-
tabeis: a. Apurac&o do resultado: E apurado pelo regime de competéncia.
b. Estimativas contabeis: Na preparacdo das demonstragdes contabeis
foram utilizadas estimativas e premissas na determinagéo do valor de certos
ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com as praticas contabeis
vigentes no Brasil, que se basearam em fatores objetivos e subjetivos e
levaram em consideragdo o julgamento da Administragdo para sua determi-
nacédo. A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores divergentes devido a subjetividade inerente ao processo
de sua determinagdo. A Administracdo revisa as estimativas e premissas
pelo menos semestralmente. c. Ativos e passivos circulantes e a longo
prazo: Demonstrados pelo custo de aquisicdo, incluindo os rendimentos e
as variagBes monetarias e cambiais auferidos, deduzido, quando aplicavel,
das correspondentes provisdes para perdas ou ajustes ao valor de mercado.
d. Titulos e valores mobiliarios: Em 30 de junho de 2019, o Banco possuia
posi¢cdes em Titulos Publicos Federais do Tesouro Nacional, cuja liquidez é
diaria. Os valores estéo ajustados ao valor de mercado em atendimento a
Circular n® 3.068/01. e. Permanente: i. Imobilizado: Os ativos imobilizados
sd0, em sua maioria, instalagdes, movéis e utensilios e equipamentos, sendo
registrados pelo custo de aquisi¢do ou formacéo e depreciado pelo método
linear considerando taxas que contemplam a vida Util econémica dos bens.
f. Proviséo paraimposto de renda e contribuig&o social: A proviséo para
o Imposto de Renda (IR) corrente, quando aplicavel, é constituida a aliquota
de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre os lucros
que excederem R$ 240 mil no ano. A Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL) corrente foi calculada a aliquota de 20%, no periodo com-
preendido entre 1 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e 15%
a partir de 1 de janeiro de 2019, conforme artigo 1° da Lei n® 13.169/15. 4.
Caixa e equivalentes de caixa: Sdo representados por disponibilidades
em moeda nacional e estrangeira, aplica¢des interfinanceiras de liquidez no
mercado aberto em operagdes compromissadas lastreadas em titulos publi-
cos, com prazo igual ou inferior a 90 dias e transferéncia interna de recursos.

2019 _ 2018
Disponibilidades em moeda nacional 45 6
Disponibilidades em moeda estrangeira 4.300 425
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 5.201 3.218
Transferéncia interna de recursos 206 610
Total 9.752 _4.259

5. Titulos e valores mobiliarios: Classificagdo e composicéo da carteira:

Titulos Vencimento Categoria 2019 _ 2018
LFT 01/09/2022 Carteira propria - livres 10.232  9.555
LFT 01/09/2022 Vinculados a prestacéo de garantias 81 -
Total 10.313 _9.555
6. Carteira de cambio: 2019 2018
Ativo Passivo Ativo Passivo
Obrigag6es por compra de cambio - 6.195 - 4.039
Cambio comprado a liquidar 6.223 - 4.062 -
Direitos sobre venda de cambio 6.232 - 4.059 -
Cambio vendido a liquidar - 6.224 - 4.061
Adiantamentos em moeda nacional
recebidos (31) - (346) -
Total 12.424 _12.419 7.775 8.100
7. lmobilizado de uso: 2019 _ 2018
Instalagdes 576 -
Méveis e equipamentos de uso 195 -
Outras imobilizagdes de uso 98 23
Deprecia¢des acumuladas (69) -
Total 800 23

No semestre encerrado ndo foram constatadas perdas no valor recuperavel
dos ativos (“impairment”). 8. Outras obrigac6es: a. Ordem de pagamento
aterceiros: Em 30 de junho de 2019 o saldo de R$ 4.294 mil (R$ 418 mil no
semestre findo em 30 de junho de 2018) refere-se ao valor das ordens de
pagamento em moedas estrangeiras provenientes do exterior ja creditadas
a conta do estabelecimento por banqueiro no exterior, a serem cumpridas no

Pais por seu contravalor em moeda nacional. b. Fiscais e previdenciarias:
O montante de R$ 1.686 mil (R$ 1.247 mil no semestre findo em 30 de junho
de 2018) refere-se a tributos retidos, sobre o lucro e encargos provisiona-

dos. c. Diversas: 2019 _ 2018
Férias e 13° salarios a pagar 166 84
Valores a pagar de partes relacionadas 434 160
Credores Diversos 7 2
Total 607 246

9. Patrimonio liquido: a. Capital social: O capital social do Banco esta re-
presentado por 10.000 mil agdes ordinarias, nominativas escriturais, no va-
lor de R$ 1,00 cada, totalmente integralizadas na data do balango, por acio-
nista domiciliado no pais totalizando R$ 10.000 mil. b. Reserva de lucros: i.
Reserva legal: Areserva legal sera constituida obrigatoriamente a base de
5% do lucro liquido do exercicio, até o limite de 20% do capital social. A re-
serva podera deixar de ser constituida quando, acrescida do montante das
reservas de capital, atingir 30% do capital social. ii. Reserva estatutaria: A
reserva estatutaria sera constituida pelo valor do lucro liquido subtraido da
constituicdo da reserva legal no final do exercicio. c. Lucros acumulados:
Em Assembléia Geral Extraordinaria do Banco, realizada em 4 de fevereiro
de 2019, foi aprovada a distribuic&o de dividendos no valor de R$ 2.500 mil
para a INTL FCStone Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.. 10.
Remuneracdo do pessoal chave da Administragdo: No semestre findo
em 30 de junho de 2019, o Banco despendeu o montante de R$ 200 mil,
como remuneragéo as pessoas chave da Administragcdo. 11. Transacdes
com partes relacionadas: Os saldos registrados na rubrica outras des-
pesas operacionais sdo, substancialmente, compostas por transagdes com
empresas do grupo no Brasil em conformidade com as normas vigentes.

2019 2018
Ati- (Pas- Re- (Des- Ati- (Pas- Re- (Des-
VO sivo) ceitas pesas) _vo sivo) ceitas pesas)
INTL FCStone DTVM - (332) 46 (1.378) - (81) - (180)

FCStone Consultoria __ 5 (102) 23 _ (430)__ - _(79) -_ (174)
Total __ 5 (434) 69 (1.808) _ - (160) -_ (354)
12. Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro: a. Demons-
tragdo do célculo de IRPJ e CSLL:

2019 _ 2018
Resultado liquido antes da tributagéo sobre o lucro (i) 4.815 _2.800
IRPJ e CSLL as aliquotas vigentes (1.926) (1.260)
Efeito das adi¢des e exclusdes no célculo de tributos:
Sobre despesas indedutiveis e receitas néo tributaveis (21) (4)
Incentivos fiscais 19 -
Demais ajustes 12 8
Total das despesas de IRPJ e CSLL no semestre 1.916) (1.256)
(i) Deduzido de participag6es nos lucros.
b. Composicéo do crédito tributéario:
2019 2018

IRPJ CSLL Total Total
Diferengas temporarias:
Provisdo para pagamento de PLR 60 36 96 39
Total do crédito tributario 60 36 96 39
c. Movimentagéo do crédito tributéario: 2019 _ 2018
Saldo inicial 32 -
Constitui¢éo:
Em contrapartida de resultado do semestre 64 39
Saldo final 96 39

Esses valores encontram-se apresentados na rubrica “Diversos”. 13. Con-
tingéncias: As declaragdes e outros documentos fiscais entregues ao Fisco
(Federal, Estadual e Municipal) estéo sujeitas a revisdo e apuragao pelas res-
pectivas autoridades fiscais. 14. Compliance e PLD-FT: E nosso compromisso
atuar continuamente para assegurar a conformidade as regulamentagdes
vigentes através, inclusive, do combate a eventuais praticas relacionadas aos
crimes de Lavagem de Dinheiro, Financiamento ao Terrorismo e Corrupgao
envolvendo nossas operacdes, atividades ou relacionamentos. 15. Gerencia-
mento deriscos: AResolugédo n®4.557/17 do CMN disp&e sobre a estrutura
de gerenciamento integrado de riscos e a estrutura de gerenciamento de
capital (GIR), conforme segue: a. Risco operacional: O risco operacional é
definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falhas,
deficiéncias ou inadequacdes de processos internos, pessoas e sistemas
ou eventos externos, incluindo o risco legal associado a inadequagdo ou
deficiéncia em contratos firmados pela instituicdo, as sangdes em razédo de
descumprimento de dispositivos legais e as indeniza¢des por danos a terceiros
decorrentes de suas atividades. A Instituicao dispde de politica e estrutura de
gerenciamento de risco operacional, capaz de identificar, avaliar, monitorar,
controlar e mitigar os riscos associados a suas atividades através de processo
de auto avaliacdo de riscos e controles, captura e registro de incidentes e
perdas operacionais, monitoramento de agdes corretivas e indicadores de
riscos, além de processo estruturado de comunicacéo através de comités. A
estrutura de gerenciamento de riscos e suas ferramentas sédo compativeis com
a natureza e complexidade das atividades da Instituicdo. Este processo visa
garantir a qualidade do ambiente de controles internos e garante a aderéncia
as diretrizes locais e globais e regulamentacéo vigente. b. Risco de mercado:
O risco de mercado ¢ definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de flutuac@o nos valores de mercado de instrumentos detidos
pela Instituicdo, o que inclui o risco de variagdo das taxas de juros, pregos
de ag0es, risco de variagdo cambial e prego das mercadorias (commodities).
A Instituicdo possui uma estrutura de gerenciamento de risco de mercado
segregada das areas de negdcios proporcionando suficiente independéncia
e autonomia para desempenho de suas atividades. A estrutura de gerencia-
mento de risco de mercado conta com politicas, procedimentos, papéis e
responsabilidades, assim como metodologias e ferramentas que auxiliam o
gerenciamento de risco na Instituicdo. A area de gerenciamento de risco de
mercado estabelece limites que asseguram o alinhamento das exposigées ao

DEMONSTRAQAO DO RESULTADO PARA OS SEMESTRES FINDOS
EM 30 DE JUNHO (Em milhares de Reais, exceto resultado por acéo)

Nota 2019 2018
Receita de intermediagao financeira 9.227 4.346
Resultado de operacdes com titulos e
valores mobiliarios 449 642
Resultado de cambio 8.778 3.704
Resultado bruto da intermediagao financeira 9.227 4.346
Outras receitas/(despesas) operacionais (4.197) (1.366)
Despesas de pessoal 16.a (1.438) (511)
Outras despesas administrativas 16.b (528) (294)
Despesas tributarias (492) (207)
Outras receitas/(despesas) operacionais 16.c (1.739) (354)
Resultado operacional 5.030 2.980
Resultado néo operacional - (35)
Outras receitas/(despesas) ndo operacionais - (35)
Resultado antes da tributagéo sobre o
lucro e participacdes 5.030 2.945
Imposto de renda e contribui¢éo social 12 (1.916) (1.256)
Participacdes no lucro (215) (145)
Lucro liquido do semestre 2.899 1.544
Quantidade de agbes 10.000.00010.000.000
Resultado por agéo (R$) 0,29 0,15

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE PARA OS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO (Em milhares de Reais)

2019 2018
Lucro liquido do semestre 2.899 _ 1.544
Resultado abrangente do semestre 2.899 _ 1544

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO (Em milhares de Reais)

2019 2018
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido 2.899 1.544
Ajustes para:
Depreciacdes e amortizagOes 48 -
Lucro liquido ajustado 2.947 1.544
Variagdo em:
Titulos e valores mobiliarios 3.593  (9.555)
Outros créditos (2.145)  (7.851)
Outras obrigagdes 5.189 10.144
Caixa gerado pelas (utilizado nas) atividades
operacionais 9.584 (5.718)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Fluxo de caixa utilizado nas atividades
de investimento (48) (23)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizag&o de capital - 10.000
Dividendos pagos (2.500) -
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 7.036 4.259
Caixa e equivalentes no inicio do semestre 2.716 -
Caixa e equivalentes no final do semestre 9.752 4.259
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 7.036 4.259

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragfes contabeis.

risco de mercado com o apetite de risco da Instituicdo. c. Risco de liquidez: O
risco de liquidez € definido como a possibilidade de a instituicdo n&o ser capaz
de honrar eficientemente suas obrigag¢des e possibilidade de a instituicdo ndo
conseguir negociar a preco de mercado determinadas posigdes. A Instituicdo
possui uma estrutura de gerenciamento de risco de liquidez segregada das
areas de negécios proporcionando suficiente independéncia e autonomia
para desempenho de suas atividades. A estrutura de gerenciamento de risco
de liquidez conta com politicas, procedimentos, papéis e responsabilidades,
assim como metodologias e ferramentas que auxiliam o gerenciamento de
risco na Instituicdo. Em complemento, a area de gerenciamento de risco de
liquidez monitora o fluxo de caixa, limites minimos de liquidez, colchdo de
liquidez e fornece diretrizes para o gerenciamento e mitigagdo do risco de
liquidez. d. Risco de crédito: O risco de crédito é definido como a proba-
bilidade de inadimpléncia da contraparte que ocorre quando a mesma nao
efetua o pagamento de suas obrigagdes ou quando ocorre a reducéo de
ganhos esperados em decorréncia de deterioragao crediticia da contraparte. A
Instituicao possui politicas e procedimentos visando mitigar riscos associados
a capacidade dos clientes de gerarem recursos suficientes para honrarem
suas obrigagdes e aprovagado, de forma independente, dos limites de crédito
atribuidos aos clientes. Essa mitigagéo do risco de crédito é realizada através
de analise quantitativa e qualitativa além de acompanhamento e determinagéo
de limites com base na avaliacéo de crédito da contraparte e limites de expo-
si¢do internos. e. Risco socioambiental: A Resolugdo n°® 4.327/14 do CMN
estabelece as diretrizes a serem seguidas na implementacéo da Politica de
Responsabilidade Socioambiental. A Instituigdo, seguindo a regulamentacéo
vigente, e de acordo com as melhores praticas de mercado implementou uma
Politica de Responsabilidade Socioambiental a qual aborda as diretrizes do
gerenciamento do risco socioambiental, critérios de andlise, assim como a
governanca, acées e o papel das areas no gerenciamento do risco socioam-
biental. f. Gest&@o de capital: Conforme Capitulo IV, Art. 39°, da Resolugéo
n°4.557/17 do CMN, o gerenciamento de capital é definido como o processo
continuo de monitoramento e controle do capital mantido pela Instituicéo, a
avaliacdo da necessidade de capital para fazer face aos riscos a que a Insti-
tuicéo esta sujeita e ao planejamento de metas e de necessidade de capital,
considerando os objetivos estratégicos da Instituicdo. A estrutura de geren-
ciamento de capital da INTL FCStone é compativel com a natureza das suas
operacdes, a complexidade dos produtos e servigos oferecidos, e a dimenséo
de sua exposigao ariscos abrangendo a INTL FCStone Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda. e o INTL FCStone Banco de Cambio S.A., ambos
autorizados a funcionar pelo BACEN formando o Conglomerado Prudencial
da INTL FCStone do Brasil, definido nos termos da Resolugéo n° 4.280/13 do
CMN. AINTL FCStone instituiu uma Politica de Gestéo de Capital, que abrange
processos, procedimentos e sistemas que garantem a implementacéo dessa
estrutura atendendo as recomendacdes dos érgéos reguladores. Como parte
do plano de contingéncia de capital da Institui¢ao, a matriz Global do Grupo
INTL FCStone Inc. esta a disposicdo da administragdo do Conglomerado
Prudencial para fornecer suporte financeiro em caso de cenarios de estresse
com necessidades adicionais de financiamento. 16. Outras informagdes:

a. Despesas de pessoal: 2019 _ 2018
Proventos 723 326
Beneficios 444 74
Encargos sociais 264 111
Outras 7 -
Total 1.438 511
b. Outras despesas administrativas: 2019 2018
Propaganda e publicidade - 223
Aluguéis 225 -
Servigos técnicos especializados 70 36
Processamento de dados 56 10
Servigos do sistema financeiro 13 -
Depreciacédo e amortizagéo 48 -
Outras 116 25
Total 528 294
c. Outras receitas/(despesas) operacionais: 2019 _ 2018
Receitas com partes relacionadas 69 -
Despesas com partes relacionadas (1.808) (354)
Total 1.739 354

17. Ouvidoria: O canal de Ouvidoria esta plenamente implementado, atra-
vés de canal préprio de discagem direta gratuita (DDG) 0800 942 4685.
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Aos limos. Srs. Acionistas e Diretores do INTL FCStone Banco de Cambio
S.A. - Sdo Paulo, SP. Opinido: Examinamos as demonstracdes contabeis
do INTL FCStone Banco de Cambio S.A. (“Banco”) que compreendem o
balango patrimonial em 30 de junho de 2019 e as respectivas demonstragdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, bem como, as
respectivas notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis. Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas
quando lidas em conjunto com as notas explicativas da Administragéo, que
as acompanham, representam satisfatoriamente, em todos os aspectos re-
levantes, a posigdo patrimonial e financeira do INTL FCStone Banco de
Cambio S.A. (“Banco”), em 30 de junho de 2019, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data,
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as ins-
tituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em con-
formidade com tais normas, estéo descritas na secéo intitulada: “Responsa-
bilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des contabeis”. Somos
independentes em relagéo ao “Banco”, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas Nor-
mas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida foi suficiente e apro-
priada para fundamentar nossa opinido. Responsabilidades da administra-
cdo e da governanca pelas demonstragdes contabeis: A Administragdo
do “Banco” é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacéo das
demonstragdes contabeis, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios

para permitir a elaboragdo de demonstracdes contabeis livres de distor¢éo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragéo
das demonstracdes contabeis, a Administracéo é responsavel pela avaliagéo
da capacidade do “Banco” continuar operando, divulgando, quando aplica-
vel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboracéo das demonstragdes contabeis, a ndo ser
que a Administracéo pretenda liquidar o Banco ou cessar suas operagoes,
ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagdes. Os responsaveis pela governanga do “Banco” sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demons-
tragcdes contabeis. Responsabilidades do auditor pela auditoria das de-
monstracdes contdbeis: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel
de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é
um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que uma auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As distor-
¢Oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstracdes contabeis. Como parte de uma auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audito-
ria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional
ao longo da auditoria. Além disso: i. Identificamos e avaliamos os riscos
de distorcéo relevante nas demonstragfes contabeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniéo. O risco
de néo deteccdo de distor¢do relevante resultante de fraude é maior do
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que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais. ii. Obtemos entendimento dos controles internos relevantes
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
nas circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opini&o sobre
a eficacia dos controles internos do “Banco”. iii. Avaliamos a adequacéo das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela Administrag&o. iv. Concluimos sobre a
adequacéo do uso, pela Administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe in-
certeza relevante em relagéo a eventos ou circunstancias que possa levantar
duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do
“Banco”. Se concluirmos que existe uma incerteza relevante devemos cha-
mar atengé@o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagGes
nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condicdes futuras podem levar ao “Banco” a ndo mais manter-se
em continuidade operacional. v. Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura
e o contetido das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgacles e se as
demonstragdes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.
vi. Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre
outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das consta-
tagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias signifi-
cativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Sao Paulo, SP. 09 de agosto de 2019.

FINAUD Auditores Independentes SS Welington Vieira Araudjo
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SACYR NEOPUL, S.A.
CNPJ: 11.918.907/0001-50
RELATORIO DA DIRETORIA

Em cumprimento a legislago brasileira, as Demonstragdes Financeiras da SACYR NEOPUL, S.A,, referentes ao Exercicio Social encerrado em 2018, de acordo com as normas contabeis internacionais (IFRS) , foram registradas
no 4° Cartério de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, sob o n° 5.376.012 de 13/08/2019, estando a disposicédo dos interessados. O texto integral do documento também pode ser obtido na sede de sua filial brasileira

SACYR NEOPUL SA inscrita no CNPJ n°.11.918.907/0001-50 e filial brasileira NEOPUL - Sociedade de Estudos e Construcdes SA do Brasil inscrita no CNPJ n°.11.754.910/0001-86.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 31 DE DEZEMBRO DE 2017

31/12/2018 31/12/2017
(euros) (euros)

(Montantes expressos em Euros)
ATIVO
Ativos nao correntes
Ativos fixos tangiveis

9.178.196 10.139.943

Propriedades de investimentos 586.919 594.547
Participagdes financeiras em subsidiarias

- método equivalencia patrimonial 1.013.157  809.883
Participagbes financeiras em empresas conjuntas

- método equivalencia patrimonial 4.356.613 4.488.814
Ativos por impostos diferidos 426.981 342.372
Outras contas a receber 3.159 44.824
Total de ativos nao correntes 15.565.025 16.420.383
Ativos correntes

Inventarios 253.406 253.406
Clientes 6.459.482 5.252.827
Adiantamentos a fornecedores 180.812 20.022
Estado e outros entes publicos 618.178 733.802
Acionistas/ sécios 338.014 338.014
Outras contas a receber 23.380.275 21.717.101
Diferimentos - 432.149
Caixas e bancos 1.137.711 _1.084.229

32.367.879 29.831.551
47.932.904 46.251.934

Total de ativos correntes
TOTAL ATIVO

(Montantes expressos em Reais) 31/12/2018 _31/12/2017
(reais) (reais)

ATIVO
Ativos nao correntes
Ativos fixos tangiveis 40.742.012 40.248.476
Propriedades de investimentos 2.605.334 2.359.935
Participagbes financeiras em subsidiarias
- método equivalencia patrimonial 4.497.404 3.214.669
Participagbes financeiras em empresas
conjuntas - método equivalencia patrimonial 19.339.005 17.817.449
Ativos por impostos diferidos 1.895.369 1.358.977
Outras contas a receber 14.023 177.920
Total de ativos nao correntes 69.093.146 65.177.426
Ativos correntes
Inventarios 1.124.869 1.005.844
Clientes 28.673.642 20.850.048
Adiantamentos a fornecedores 802.626 79.474
Estado e outros entes publicos 2.744.092 2.912.681
Acionistas/ sécios 1.500.444 1.341.680
Outras contas a receber 103.785.041 86.201.689
Diferimentos - 1.715.329
Caixas e bancos 5.050.299 _ 4.303.630

Total de ativos correntes 143.681.014 118.410.375
TOTAL ATIVO 212.774.160 183.587.801

*: Ajustamento decorrente da aplicacao de taxas de cambio distintas na
conversdo das Demonstragdes (Taxa cambio média do periodo para as
transagdes; Taxa cambio fecho do periodo para os saldos).

Nuno Miguel Mano Jorge
Representante Legal - CPF 235.339.828-66
Aline Martins de Lima
Contador - CRC 1SP264365/0-0 - CPF: 290.174.648-95

(Montantes expressos em Euros) 31/12/2018 31/12/2017

CAPITAL PR(:)PRIO e PASSIVO (euros) (euros)
CAPITAL PROPRIO

Capital Social 6.250.000 6.250.000
Outros instrumentos de capital préprio 2.500.000 2.500.000
Reservas legais 1.186.560 1.186.560
Outras reservas 1.599.335 1.599.335
Resultados transitados (2.346.337) 7.009.428
Ajustamentos em ativos financeiros (9.002) (9.002)
Resultado liquido consolidado 186.076 (9.355.765)
TOTAL CAPITAL PROPRIO 9.366.631 9.180.556
PASSIVO

Passivos néo correntes

Provisdes 3.832.928 6.144.212
Financiamentos 747.029 1.743.090
Acionistas / s6cios 7.242.170 7.098.923
Outras contas a pagar 1.550.752 _ 1.454.665

Total de passivos nao correntes 13.372.879 16.440.890
Passivos correntes

Fornecedores

Adiantamentos clientes

Estado e outros entes publicos
Financiamentos

Outras contas a pagar

Diferimentos

Total de passivos correntes

TOTAL PASSIVO .
TOTAL PASSIVO E CAPITAL PROPRIO

7.843.865 6.718.859
7.892 4.897
435.647  519.861
2.577.187 2.822.411
13.933.203 10.564.460
395.600 -
25.193.394 20.630.488
38.566.273 37.071.378
47.932.904 46.251.934

(Montantes expressos em Reais) 31/12/2018 _ 31/12/2017
CAPITAL PROPRIO e PASSIVO (reais) (reais)
CAPITAL PROPRIO
Capital Social 27.743.750 24.808.125
Outros instrumentos de capital préprio 11.097.500 9.923.250
Reservas legais 5.267.140 4.709.813
Outras reservas 7.099.446  6.348.240
Resultados transitados (10.415.392) 27.822.523
Ajustamentos em ativos financeiros (39.959) (35.731)
Resultado liquido consolidado 823.107 (34.024.111)
Ajustamentos Cambiais * 2.884 _ (3.111.727)
TOTAL CAPITAL PROPRIO 41.578.476 36.440.382
PASSIVO
Passivos nao correntes
Provisdes 17.014.366 24.388.221
Financiamentos 3.316.062 6.918.847
Acionistas / sécios 32.147.993 28.177.755
Outras contas a pagar 6.883.788 5.774.002
Total de passivos nao correntes 59.362.208 65.258.825
Passivos correntes
Fornecedores 34.818.917 26.669.165
Financiamentos 35.033 19.439
Estado e outros entes publicos 1.933.837 2.063.484
Outros credores 11.440.133 11.202.996
Diferimentos 61.849.488 41.933.511
Outros Passivos financeiros 1.756.068 -
Total de passivos correntes 111.833.476 _ 81.888.595
TOTAL PASSIVO 3 171.195.684 147.147.420
TOTAL PASSIVO E CAPITAL PROPRIO 212.774.160 _183.587.801

Diretoria
DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS EM 31/12/2018 E 31/12/2017

31/12/2018 31/12/2017
(euros)

(Montantes expressos em Euros)

(euros)
Rendimentos e gastos:
Vendas e prestagoes de servigos 12.706.025 12.339.610

Ganhos/perdas imputados subsidiarias,
associadas e empreendimentos conjuntos

Custo das Mercadorias Vendidas

487.223  356.122
(552.307) (304.366)
(6.747.128) (5.224.521)
(7.079.533) (6.269.003)
(919.176) (8.015.096)
2.043.475 (965.064)
2.352.863 2.607.026
(2.134.439) (3.097.050)
157.002 (8.572.343)

Fornecimentos e servigos externos
Gastos com o pessoal
Amortizagdes e depreciacdes
Provisdes (aumentos / redugdes)
Outros rendimentos e ganhos
Outros gastos e perdas
RESULTADOS OPERACIONAIS

Gastos e perdas financeiros (170.690) (546.139)
Rendimentos e ganhos financeiros 252.986 146.084
RESULTADOS FINANCEIROS 82.296 _ (400.055)
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS 239.298 (8.972.398)
Impostos sobre o rendimento (563.222)  (383.368)
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 186.076 (9.355.765)
(Montantes expressos em Reais) 31/12/2018 _ 31/12/2017
(reais) (reais)
Rendimentos e gastos:
Vendas e prestagdes de servigos 56.205.101  44.875.460
Ganhos/perdas imputados subsidiarias,
associadas e empreendimentos conjuntos 2.155.233 1.295.109
Custo das Mercadorias Vendidas (2.443.130) (1.106.888)
Fornecimentos e servigos externos (29.845.921) (19.000.016)

Gastos com o pessoal (31.316.314) (22.798.483)

Amortizagdes e depreciacdes (4.065.977) (29.148.500)
Provisdes (aumentos / redugdes) 9.039.314 (3.509.649)
Outros rendimentos e ganhos 10.407.887 9.480.971
Outros gastos e perdas (9.441.693) (11.263.042)
RESULTADOS OPERACIONAIS 694.501 (31.175.038)
Gastos e perdas financeiros (755.047) (1.986.144)
Rendimentos e ganhos financeiros 1.119.084 531.264
RESULTADOS FINANCEIROS 364.036 _ (1.454.880)
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS 1.058.537 (32.629.918)
Impostos sobre o rendimento (235.430) _ (1.394.193)
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 823.107 (34.024.111)

SAX S.A. - Crédito,

Financiamento e Investimento
CNPJ/ME n° 07.747.410/0001-40 - NIRE 35.300.326.849
Ata da Assembleia Geral Extraordinaria Realizada em 01.07.2019

Data, hora e local: Realizada no dia 01.07.2019, as 09 horas, na sede so-
cial da Sax S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento (“Companhia”),
localizada na Alameda Tocantins, n® 280, sala 05, Alphaville, Barueri/SP.
Convocacéo e Presenca: Dispensada a convocacdo, nos termos do Arti-
go 124, § 4° da Lei n® 6.404/76, conforme alterada (“Lei das Sociedades
por Acdes”), tendo em vista a presenca de acionista representante da tota-
lidade do capital social da Companhia, conforme assinatura constante do
Livro de Registro de Presenga de Acionistas. Mesa: Sr. Adalberto Pereira
dos Santos — Presidente; Sra. Carolina Figueiredo Pinto Ferreira — Secre-
taria. A acionista da Companhia, representando a totalidade do capital so-
cial, aceita que a mesa seja presidida pelo Sr. Adalberto Pereira dos San-
tos e secretariada pelo Sr. Carolina Figueiredo Pinto Ferreira, em substitui-
¢ao ao disposto no artigo 182 do estatuto social da Companhia, em vigor,
tendo em vista a inexisténcia de acionistas pessoas fisicas que pudessem
exercer as fungdes de presidente e secretario(a). Ordem do dia: Deliberar
acerca da ratificagao da antecipacgao de distribuicao de dividendos referen-
tes ao exercicio social de 2019 ocorrida em 28.05.2019. Deliberacoes:
Apds a analise e discussao do item constante da ordem do dia, foi aprova-
da por unanimidade dos votos, a ratificagéo da antecipacéo de distribuicao
dividendos referentes ao exercicio social de 2019, ocorrida em 28.05.2019,
equivalente, em moeda nacional a R$ 12.000.000,00 em moeda corrente
nacional, a acionista integral da Companhia Max Participa¢des Ltda. En-
cerramento e Lavratura: Nada mais a tratar, e como nenhum dos presen-
tes quisesse fazer uso da palavra, foram encerrados os trabalhos e sus-
pensa a Assembleia, lavrando-se a presente ata, a qual foi lida, achada
conforme, aprovada e assinada. Foi autorizada a lavratura da presente ata
na forma sumaria, nos termos do Artigo 130, § 12, da Lei das Sociedades
por Agbes. Barueri, 01.07.2019. Mesa: Adalberto Pereira dos Santos -
Presidente; Carolina Figueiredo Pinto Ferreira - Secretaria. Sécia: Mar-
cio Luiz Goldfarb Por Max Participagdes Ltda; Adalberto Pereira dos
Santos Por Max Participagbes Ltda. JUCESP n® 447.310/19-7 em
21.08.2019. Gisela Simiema Ceschin - Secretaria Geral.

TOTVS S.A.
CNPJ/MF n° 53.113.791/0001-22 - NIRE 35.300.153.171
Ata da RCA Realizada em 02/07/2019
1. Data, Hora e Local: Realizada no dia 2/07/2019, as 10h, remotamente,
nos termos do Artigo 18 do Estatuto Social da TOTVS S.A. (“Companhia”)
e do Artigo 17 do Regimento Interno do Conselho de Administracdo da
Companhia. 2. Composicédo da Mesa: Presidente da mesa: Sr. Laércio
José de Lucena Cosentino; Secretdria: Sra. Claudia Karpat. 3. Convoca-
cao e Presenca: Convocagao devidamente realizada, nos termos do §1¢,
do Artigo 18, do Estatuto Social da Companhia. Presentes os membros do
Conselho de Administragdo (“Conselho”), a saber: Srs. Laércio José de
Lucena Cosentino, Gilberto Mifano, Mauro Rodrigues da Cunha, Wolney
Edirley Gongalves Betiol, Guilherme Stocco Filho, Paulo Sergio Caputo,
Eduardo Mazzilli de Vassimon, e as Sras. Claudia Elisa de Pinho Soares e
Maria Leticia de Freitas Costa. 4. Ordem do Dia: Aprovagao da celebragcao
do Contrato de Compra e Venda de Ac¢des (“Stock Purchase Agreement”)
entre a Bematech Holdings, LLC, Bematech S.A. (“Bematech”) e a Compa-
nhia. 5. Deliberagfes: Apds discussdes, o Conselho, por unanimidade,
aprovou, a celebracédo do Stock Purchase Agreement entre a Bematech
Holdings, LLC (holding da Reason Capital Group LLC), na qualidade de
compradora, e Bematech e a Companhia, respectivamente, na qualidade
de vendedora e interveniente-anuente, tendo por objeto a alienagédo da
totalidade da participagé@o detida pela Bematech no capital social da Be-
matech International Corporation — BIC, pelo montante de US$5 milhdes,
nos termos e condigdes constantes do Stock Purchase Agreement. Fica a
Diretoria, desde j4, autorizada a tomar todas as medidas necessarias para
o cumprimento da presente deliberacdo. 6. Encerramento, Lavratura e
Aprovacgédo da Ata: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente declarou
encerrados os trabalhos, tendo sido lavrada a respectiva ata que, lida e
achada conforme, foi assinada por todos os presentes. Mesa: Laércio José
de Lucena Cosentino, Presidente; e Claudia Karpat, Secretaria. Conselhei-
ros: Srs. Laércio José de Lucena Cosentino, Gilberto Mifano, Mauro Rodri-
gues da Cunha, Wolney Edirley Gongalves Betiol, Guilherme Stocco Filho,
Paulo Sergio Caputo, Eduardo Mazzilli de Vassimon, e as Sras. Claudia
Elisa de Pinho Soares e Maria Leticia de Freitas Costa. Certificamos que a
presente é copia fiel da ata lavrada em livro préprio. Laércio José de Luce-
na Cosentino - Presidente da Mesa; Claudia Karpat - Secretaria. JUCESP
n° 448.106/19-0 em 21/08/19. Gisela Simiema Ceschin - Secretaria Geral.

== M3 Health Industria e Comércio =
de Produtos Médicos, Odontolégicos

e Correlatos S.A.
CNPJ/MF n® 12.568.799/0001-04 — NIRE 35.300.492.919
Ata de Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 22/07/2019

Data, Horario e Local: Aos 22/07/2019, as 17 horas, no escritério admi-
nistrativo (filial) na Rua Inacio Pereira da Rocha, n® 147, Fundos, Sao
Paulo-SP. Convocacao e Presenca: Dispensada, face a presenga da
totalidade do capital social. Mesa: Alberto Blay — Presidente; Nelson de
Figueiredo Moraes — Secretario. Documentos: Os documentos de suporte
as deliberacdes acerca dos itens da ordem do dia foram colocados a dis-
posicdo dos acionistas no escritério administrativo da Companhia com a
antecedéncia necessaria, dos quais todos os acionistas tiveram pleno e
tempestivo acesso. Deliberacoes da Ordem do Dia, aprovadas por una-
nimidade de votos: (i) aprovar, no &mbito do Contrato de Financiamento,
a suspensao de 6 amortizagbes da divida, no que se refere ao Subcrédito
“A”, no periodo de 15/10/2019 a 15/03/2020; e no que se refere Subcrédito
“B”e “C”, no periodo de 15/07/2019 a 15/12/2019; sem incidéncia de encar-
gos moratérios, mantida a exigibilidade das parcelas de juros compensa-
térios, mensalmente, durante o periodo de suspensédo das prestacdes de
amortizacdo do principal e mediante o pagamento de comissédo de rene-
gociacao no valor de 0,5% sobre o saldo devedor total renegociado, nos
termos da Carta AI/DECISS-041/2019, remetida & Companhia pelo Chefe
de Departamento AI/DECISS do Banco Nacional do Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES, em 15/07/2019, a qual fica arquivada na
sede da Companhia; (ii) autorizar a assinatura pelos administradores da
Companhia no correspondente aditamento ao Contrato de Financiamento,
com vistas a formalizar a suspenséo temporaria aprovada no item acima
e estabelecer condigao resolutiva para os casos de recuperacao judicial
ou extrajudicial e faléncia; e (iii) investir a administragdo da Companhia de
todos os poderes necessarios as formalizagdes de praxe quanto as delibe-
racdes supra. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada
a Assembleia, sendo lavrada a presente Ata. Sdo Paulo, 22/07/2019. Assi-
naturas: Mesa: Alberto Blay — Presidente; Nelson de Figueiredo Moraes
— Secretario. JUCESP — Certifico o registro sob o n® 430.418/19-0 em
13/08/2019. Gisela Simiema Ceschin — Secretaria Geral.
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